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Confianca Empresarial cai pelo terceiro més seguido

O indice chega ao menor nivel desde o inicio de 2021, puxado principalmente pela
deterioragdo das expectativas para os proximos meses

ICE | Agosto de 2025 a INDICE DE CONFIANGA EMPRESARIAL
Dados de ago/24 a ago/25, dessazonalizados

Evolugdo sobre o més anterior

Diferenga em pontos 105
Agosto de 2025 Julho de 2025 1y
95
-2,4 -0 TN
90 —
= R ) 88,2
Evolugdo sobre o mesmo més do ano anterior 85

Dados originais, diferenga em pontos
80

e ik ™ D > © W e Rl “ eI
v v V OV WV % Vv . b %
Agosto de 2025 Julho de 2025 'e??\ (_},}\ 00\\ (\6\\ 6‘9\ . \é\\ @\\ 6@‘\ %Qt\ &,‘,\\ & @\\ %&?\
ICE ===-- ICE - média movel trimestral

-10,2 -6,2

Fonte e elaboragdo: FGV IBRE

O indice de Confianga Empresarial (ICE) do FGV IBRE recuou 2,4 pontos em agosto, para 88,2 pontos.
Apbs a terceira queda seguida, o indice retorna a faixa dos 80 pontos pela primeira vez desde margo de
2021 (87,8 pts.). Na métrica de médias moveis trimestrais, a tendéncia de declinio se acentuou, com um

recuo de 1,8 ponto.

“As sondagens empresariais de agosto sinalizam

uma intensificacao da tendéncia de desaceleragao

“As sondagens de agosto

mostram uma intensificacao da
tendéncia de deterioragdo das

expectativas em relagdo aos

proximos meses.”

Aloisio Campelo Junior

" FGV IBRE

da atividade econbmica e para a deterioragdo das
expectativas em relagdo aos proximos meses. O
destaque negativo é a Industria de Transformacéo,
cujo indice de confianga comegou 0 ano proximo da
marca de 100 pontos, nivel considerado de
neutralidade, e agora se aproxima dos 90 pontos, no
limite entre a regido que indica pessimismo
moderado e pessimismo mais acentuado”, avalia

Aloisio Campelo Jr., pesquisador do FGV IBRE.




iNDICE DE CONFIANGCA EMPRESARIAL
Indicador mensal de agosto de 2025 RIO DE JANEIRO | 01 DE SETEMBRO 2025

indices de Situacao Atual e de Expectativas Empresariais

Em agosto, o lIndice da Situagdo Atual indices de Situacdo Atual e de Expectativas

Empresarial (ISA-E) caiu 1,3 ponto, para 91,7 PN Empresariais
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0 indice de Expectativas Empresariais (IE-E) registrou queda expressiva de 3,4 pontos no més, atingindo
84,8 pontos. E o menor nivel do indice desde junho de 2020, durante a pandemia do Covid-19, quando

atingiu 79,2 pontos. Entre seus componentes, o indicador que mede o otimismo com a demanda nos

trés _meses sequintes recuou 3,6 pontos, para 84,4 pontos, enquanto o indicador que capta as

expectativas em relacédo a evolucdo dos negécios seis meses a frente recuou 3,3 pontos, passando a

85,4 pontos. O resultado evidencia uma deterioragéo significativa das expectativas, tanto no horizonte

mais de curto prazo, quanto para um horizonte mais longo.

Piora disseminada entre os grandes setores

O indice de Confianga Empresarial (ICE) consolida os indices de confianga dos quatro setores cobertos

pelas Sondagens Empresariais produzidas pela FGV IBRE: Industria, Servigos, Comércio e Construgéo.

A queda da confianga empresarial em agosto refletiu a redugcado dos niveis de confianga nos quatro
grandes setores pesquisados, pelo segundo més seguido. O indice de Confianga da IndUstria registrou
a maior queda do més, ao recuar 4,4 pontos, para 90,4 pontos, seguido de perto pelo Comércio, cujo
indice recuou 4,0 pontos, para 83,1 pontos. Na sequéncia, Servicos e Construgao registraram recuos
menores, mas ainda significativos, de 2,6 e 1,1 ponto, para 87,1 e 91,6 pontos, respectivamente. Na
métrica de médias méveis trimestrais, todos os grandes setores também seguem em trajetéria de

reducao dos niveis de confianga, como mostra a tabela abaixo.
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indices de Confianca Setoriais e do Consumidor — nivel e evolucao recente (Agosto de 2025

Variagdo Variacdo Variacdo Variacdo Variacdo Variacéo

no més MM3 no més MM3 no més MM3
IC ISA IE

(em (em (em (em (em (em

pontos) pontos) pontos) pontos) pontos)  pontos)
IndUstria 90,4 -4,4 -2,8 93,4 -3,9 -1,9 87,6 -4,9 -3,7
Servigos 87,1 -2,6 -1,6 91,2 -11 -1,0 83,1 -4.1 -2,2
Comércio 83,1 -4,0 -1,9 86,5 -1,7 -2,3 80,3 -6,4 -1,4
Construcao 91,6 -1,1 -0,5 92,1 -0,4 0,0 91,4 -1,6 -1,0
Empresarial 88,2 2,4 -1,8 91,7 -1,3 -1,3 84,8 -3,4 2,3
Consumidor 86,2 -0,5 -0,1 84,5 1,1 0,2 88,1 -1,3 -0,4

*Diferenca entre a média movel trimestral (MM3) até o més atual e a MM3 até o més anterior.

Difusao da Confiancga

Em agosto, a confianga empresarial avangou em apenas 22% dos 49 segmentos integrantes do ICE,

uma disseminagao inferior a observada no més anterior. Nenhum segmento do Comércio apresentou

alta no més.
Disseminacdo de alta da Confianga no més
(nimero de segmentos com a confianga em alta na margem, com ajuste sazonal)
p Proporcao em alta em Proporcao em alta no
Alta Estéavel Queda Total agosto més anterior
Indlstria 4 0 15 19 21% 37%
Servigos 4 0 13 31% 31%
Comércio 0 0 6 6 0% 50%
Construgio 3 0 11 27% 45%
ICE 11 0 38 49 22% 39%
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indice de indice de indice de indice de indice de indice de
Confianga situacao atual expectativas Confianga situagao atual expectativas
Periodo  (em pontos) (em pontos) (em pontos) (em pontos) (em pontos) (em pontos)
Dessazonalizadas — Padronizados* Originais — Padronizados*
ago/24 98,1 98,6 97,7 99,4 98,7 100,3
set/24 97,0 98,0 96,1 98,4 98,6 98,4
out/24 97,1 98,2 96,0 97,5 98,6 96,4
nov/24 95,7 98,2 93,3 95,5 99,5 91,1
dez/24 95,5 98,8 92,2 94,1 100,9 86,6
jan/25 93,7 96,2 91,3 93,2 95,8 90,7
fev/25 93,6 95,8 91,4 92,7 94,9 90,8
mar/25 93,3 95,9 90,7 93,7 95,9 91,7
abr/25 93,3 95,4 91,3 94,2 95,7 93,0
mai/25 93,6 95,4 91,9 94,4 95,9 93,2
jun/25 91,6 93,5 89,7 92,1 93,3 91,3
jul/25 90,6 93,0 88,2 91,7 92,7 91,1
ago/25 88,2 91,7 84,8 89,2 91,4 87,4

*Média de 100 pontos e desvio padrdo de 10 pontos, tendo como referéncia o periodo entre julho de 2010 e junho de 2015

Periodo indiqe de igﬁf,‘;:gg indice de . indice de in_dice de indice de
Confianga Atuzl Expectativas Periodo ¢ hfianca S'X:zgf° Expectativas
mar/25 -0,3 0,1 -0,7 mar/25 -1,9 0,2 -4,1
abr/25 0,0 -0,5 0,6 abr/25 -1,8 0,1 -3,8
mai/25 0,3 0,0 0,6 mai/25 -1,2 0,4 -2,7
jun/25 -2,0 -1,9 -2,2 jun/25 -3,5 -1,6 -5,4
jul/25 -1,0 -0,5 -1,5 jul/i25 -6,2 -4,3 -8,0
ago/25 -2,4 -1,3 -3,4 ago/25 -10,2 -7,3 -12,9

Coleta de dados para a edigdo de agosto de 2025 ocorreu entre os dias 01 e 25 do més.

A proxima divulgagdo da confianga empresarial ocorrera em 01 de outubro de 2025.
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