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Confiança Empresarial cai pelo terceiro mês seguido 
O índice chega ao menor nível desde o início de 2021, puxado principalmente pela 
deterioração das expectativas para os próximos meses 

 

 

O Índice de Confiança Empresarial (ICE) do FGV IBRE recuou 2,4 pontos em agosto, para 88,2 pontos. 

Após a terceira queda seguida, o índice retorna à faixa dos 80 pontos pela primeira vez desde março de 

2021 (87,8 pts.). Na métrica de médias móveis trimestrais, a tendência de declínio se acentuou, com um 

recuo de 1,8 ponto. 

“As sondagens empresariais de agosto sinalizam 

uma intensificação da tendência de desaceleração 

da atividade econômica e para a deterioração das 

expectativas em relação aos próximos meses. O 

destaque negativo é a Indústria de Transformação, 

cujo índice de confiança começou o ano próximo da 

marca de 100 pontos, nível considerado de 

neutralidade, e agora se aproxima dos 90 pontos, no 

limite entre a região que indica pessimismo 

moderado e pessimismo mais acentuado”, avalia 

Aloisio Campelo Jr., pesquisador do FGV IBRE. 

 

 

 
 
Evolução sobre o mês anterior 
Diferença em pontos 
 

Agosto de 2025 Julho de 2025 

-2,4 -1,0 

Evolução sobre o mesmo mês do ano anterior 
Dados originais, diferença em pontos 

Agosto de 2025 Julho de 2025 

-10,2 -6,2 

ICE | Agosto de 2025 

Fonte e elaboração: FGV IBRE 

 

Aloisio Campelo Junior 
Pesquisador do FGV IBRE 

“As sondagens de agosto 

mostram uma intensificação da 

tendência de deterioração das 

expectativas em relação aos 

próximos meses.” 
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Índices de Situação Atual e de Expectativas Empresariais 

Em agosto, o Índice da Situação Atual 

Empresarial (ISA-E) caiu 1,3 ponto, para 91,7 

pontos. Após apresentar certa estabilidade 

durante boa parte do primeiro semestre, o 

índice acumula 3,7 pontos de queda nos 

últimos três meses. Entre seus componentes, 

o indicador que mede o nível da demanda no 

momento presente recuou 0,8 ponto, para 

93,3 pontos, enquanto o indicador que mede 

a satisfação com a situação atual dos 

negócios cedeu 1,7 ponto, para 90,2 pontos.  

O Índice de Expectativas Empresariais (IE-E) registrou queda expressiva de 3,4 pontos no mês, atingindo 

84,8 pontos. É o menor nível do índice desde junho de 2020, durante a pandemia do Covid-19, quando 

atingiu 79,2 pontos. Entre seus componentes, o indicador que mede o otimismo com a demanda nos 

três meses seguintes recuou 3,6 pontos, para 84,4 pontos, enquanto o indicador que capta as 

expectativas em relação à evolução dos negócios seis meses à frente recuou 3,3 pontos, passando a 

85,4 pontos. O resultado evidencia uma deterioração significativa das expectativas, tanto no horizonte 

mais de curto prazo, quanto para um horizonte mais longo.  

 

Piora disseminada entre os grandes setores 

O Índice de Confiança Empresarial (ICE) consolida os índices de confiança dos quatro setores cobertos 

pelas Sondagens Empresariais produzidas pela FGV IBRE: Indústria, Serviços, Comércio e Construção. 

A queda da confiança empresarial em agosto refletiu a redução dos níveis de confiança nos quatro 

grandes setores pesquisados, pelo segundo mês seguido. O Índice de Confiança da Indústria registrou 

a maior queda do mês, ao recuar 4,4 pontos, para 90,4 pontos, seguido de perto pelo Comércio, cujo 

índice recuou 4,0 pontos, para 83,1 pontos. Na sequência, Serviços e Construção registraram recuos 

menores, mas ainda significativos, de 2,6 e 1,1 ponto, para 87,1 e 91,6 pontos, respectivamente. Na 

métrica de médias móveis trimestrais, todos os grandes setores também seguem em trajetória de 

redução dos níveis de confiança, como mostra a tabela abaixo.  
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 Índices de Confiança Setoriais e do Consumidor – nível e evolução recente (Agosto de 2025) 

 IC 

Variação 
no mês                         

(em 
pontos) 

Variação 
MM3                       
(em 

pontos) 

ISA 

Variação 
no mês                         

(em 
pontos) 

Variação 
MM3                       
(em 

pontos) 

IE 

Variação 
no mês                         

(em 
pontos) 

Variação 
MM3                       
(em 

pontos) 

Indústria 90,4 -4,4 -2,8 93,4 -3,9 -1,9 87,6 -4,9 -3,7 

Serviços 87,1 -2,6 -1,6 91,2 -1,1 -1,0 83,1 -4,1 -2,2 

Comércio 83,1 -4,0 -1,9 86,5 -1,7 -2,3 80,3 -6,4 -1,4 

Construção 91,6 -1,1 -0,5 92,1 -0,4 0,0 91,4 -1,6 -1,0 

Empresarial 88,2 -2,4 -1,8 91,7 -1,3 -1,3 84,8 -3,4 -2,3 

Consumidor 86,2 -0,5 -0,1 84,5 1,1 0,2 88,1 -1,3 -0,4 

              *Diferença entre a média móvel trimestral (MM3) até o mês atual e a MM3 até o mês anterior. 

 

Difusão da Confiança 

Em agosto, a confiança empresarial avançou em apenas 22% dos 49 segmentos integrantes do ICE, 

uma disseminação inferior à observada no mês anterior. Nenhum segmento do Comércio apresentou 

alta no mês.  

 

Disseminação de alta da Confiança no mês 
(número de segmentos com a confiança em alta na margem, com ajuste sazonal) 

 Alta Estável Queda Total 
Proporção em alta em 

agosto 
Proporção em alta no 

mês anterior 

Indústria 4 0 15 19 21% 37% 

Serviços 4 0 9 13 31% 31% 

Comércio 0 0 6 6 0% 50% 

Construção 3 0 8 11 27% 45% 

ICE 11 0 38 49 22% 39% 
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*Média de 100 pontos e desvio padrão de 10 pontos, tendo como referência o período entre julho de 2010 e junho de 2015 

 

Série dessazonalizada 

Diferença sobre o mês anterior (em pontos) 

 
Série original 

Diferença sobre o mesmo período do ano anterior (em 
pontos 

Período 
Índice de 
Confiança 

Índice de                           
Situação 

Atual 

Índice de 
Expectativas 

 
Período 

Índice de 
Confiança 

Índice de              
Situação 

Atual 

Índice de 
Expectativas 

mar/25 -0,3 0,1 -0,7  mar/25 -1,9 0,2 -4,1 

abr/25 0,0 -0,5 0,6  abr/25 -1,8 0,1 -3,8 

mai/25 0,3 0,0 0,6  mai/25 -1,2 0,4 -2,7 

jun/25 -2,0 -1,9 -2,2  jun/25 -3,5 -1,6 -5,4 

jul/25 -1,0 -0,5 -1,5  jul/25 -6,2 -4,3 -8,0 

ago/25 -2,4 -1,3 -3,4  ago/25 -10,2 -7,3 -12,9 

 

 

 

Período 

Índice de 
Confiança 
(em pontos) 

Índice de 
situação atual  

(em pontos) 

Índice de 
expectativas 
(em pontos) 

Índice de 
Confiança 
(em pontos) 

Índice de 
situação atual  

(em pontos) 

Índice de 
expectativas 
(em pontos) 

Dessazonalizadas – Padronizados* Originais – Padronizados* 

ago/24 98,1 98,6 97,7 99,4 98,7 100,3 

set/24 97,0 98,0 96,1 98,4 98,6 98,4 

out/24 97,1 98,2 96,0 97,5 98,6 96,4 

nov/24 95,7 98,2 93,3 95,5 99,5 91,1 

dez/24 95,5 98,8 92,2 94,1 100,9 86,6 

jan/25 93,7 96,2 91,3 93,2 95,8 90,7 

fev/25 93,6 95,8 91,4 92,7 94,9 90,8 

mar/25 93,3 95,9 90,7 93,7 95,9 91,7 

abr/25 93,3 95,4 91,3 94,2 95,7 93,0 

mai/25 93,6 95,4 91,9 94,4 95,9 93,2 

jun/25 91,6 93,5 89,7 92,1 93,3 91,3 

jul/25 90,6 93,0 88,2 91,7 92,7 91,1 

ago/25 88,2 91,7 84,8 89,2 91,4 87,4 

Coleta de dados para a edição de agosto de 2025 ocorreu entre os dias 01 e 25 do mês.   

A próxima divulgação da confiança empresarial ocorrerá em 01 de outubro de 2025. 
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